
2026.03.09.(월) 증권사리포트 "코츠테크
놀로지, K2 전차, 천궁-II 등으로 매출 성
장 본격화"

BGF리테일
이제 편의점에 주목할 때!
[출처] 상상인증권 김혜미 애널리스트
업황 턴어라운드와 외국인 매출 고성장에 따른 지배력 강화 주목

상상인증권은 BGF리테일에 대해 기존점 성장률의 턴어라운드와 업계 내 시장 점유율 확
대를 바탕으로 연중 실적 개선 흐름이 지속될 것으로 전망했다. 김혜미 상상인증권 애널리

스트는 1분기에도 기존점 성장세가 호조를 보이는 가운데, 외국인 관광객 유입에 따른 매
출 성장과 비수도권 점포의 수익 회복이 강력한 업사이드 모멘텀이 될 것으로 분석했다.

또한 부산 물류센터 투자 종료 후 배당 확대 기대감과 현재의 낮은 밸류에이션 매력을 고
려할 때 향후 긍정적인 주가 흐름이 예상된다며 투자의견 매수와 목표주가 160,000원을

유지했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다.

전체 내용은 증권사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.sangsanginib.com/research/enterpriseReport/enterpriseReportView


빙그레
26년 밸류업 기반 다지기
[출처] DS투자증권 장지혜 애널리스트

해외 수출 성장과 자사주 소각 등 기업가치 제고 노력 긍정적
DS투자증권은 빙그레에 대해 내수 소비 부진과 원가 부담으로 지난해 실적은 다소 부진

했으나, 2026년부터는 해외 수출 확대와 운영 효율화를 통해 본격적인 실적 개선이 가능
할 것으로 전망했다. 장지혜 DS투자증권 애널리스트는 미국 시장 중심의 냉동 제품 성장

세가 견조하며, 최근 발표한 해태아이스크림 흡수합병 및 자사주 3% 소각, 배당 성향 25%

https://www.ds-sec.co.kr/bbs/board.php?bo_table=sub03_02
https://www.ds-sec.co.kr/bbs/board.php?bo_table=sub03_02


이상 유지 등의 주주환원 정책이 기업가치 제고에 기여할 것으로 평가했다. 이에 따라

2026년 밸류업 기반을 다진 후 2027년 본격적인 턴어라운드가 기대된다는 점을 들어 투
자의견 매수를 유지하고 목표주가는 실적 추정치 하향을 반영해 100,000원으로 제시했다.



에스엔시스
순조롭게 운항 중인 선박 토탈 솔루션
[출처] 신한투자증권 이지한 애널리스트

사업 영역 확장과 글로벌 수주 증가를 통한 꾸준한 외형 성장 기대
신한투자증권은 에스엔시스에 대해 중국 및 일본 시장 확장과 제품군 다양화를 통해 안정

적인 성장 가도를 달리고 있는 선박 토탈 솔루션 업체라고 평가했다. 이지한 신한투자증권
애널리스트는 삼성중공업에 대한 매출 의존도를 낮추는 동시에 한화오션 수주 물량을 늘

려가고 있으며, 고사양 배전반과 MRO 솔루션 제공을 통해 수익성 개선까지 노릴 수 있다
고 분석했다. 특히 친환경 규제 강화에 따른 고사양 선박 수요 증가와 방산 사업 진출, 생

산 캐파 확대 계획 등이 향후 실적의 핵심 관건이 될 것으로 내다보며 투자의견 중립을 유
지했다.

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


코츠테크놀로지
K2 전차, 천궁-II 등으로 매출 성장 본격화
[출처] iM증권 이상헌 애널리스트

방산 수출 확대에 따른 수주잔고 급증으로 실적 성장 가시화
iM증권은 코츠테크놀로지에 대해 K2 전차와 천궁-II 등 주요 무기체계의 해외 수출 증가

에 힘입어 올해부터 본격적인 매출 성장이 실현될 것으로 전망했다. 이상헌 iM증권 애널
리스트는 지난해 말 기준 수주잔고가 1,190억 원에 달하며, 폴란드향 K2 전차 2차 이행계

약 물량과 중동 지역의 천궁-II 추가 수주 등이 올해 매출에 순차적으로 반영될 것으로 분
석했다. 또한 독보적인 방산용 임베디드 시스템 기술력을 바탕으로 다수의 연구개발 프로

젝트에 참여하고 있어 수주 확대의 지속성이 높다는 점을 긍정적으로 평가하며 투자의견
중립을 제시했다.

https://www.imfnsec.com/
https://www.imfnsec.com/


대주전자재료
실리콘 음극재 성장, HJT 페이스트 수요처 확장의 시작
[출처] 상상인증권 유민기 애널리스트

실리콘 음극재 적용 확대와 우주항공 분야 신규 매출 기대
상상인증권은 대주전자재료에 대해 실리콘 음극재의 파나소닉향 매출 본격화와 현대차그

룹 내 적용 차종 확대로 인해 강력한 성장세를 시현할 것으로 분석했다. 유민기 상상인증
권 애널리스트는 나노재료 부문의 온기 반영과 더불어 AI 서버향 MLCC 수요 증가에 따른

전도성 페이스트 부문의 성장이 전사 실적을 견인할 것으로 전망했다. 특히 3분기 중 북미

https://www.sangsanginib.com/research/enterpriseReport/enterpriseReportView
https://www.sangsanginib.com/research/enterpriseReport/enterpriseReportView


민간우주항공사업자향 태양전지용 페이스트의 첫 매출 발생이 기대되며, 이는 향후 글로

벌 공급망 내 핵심 벤더로 진입하는 중요한 교두보가 될 것으로 평가함에 따라 투자의견
매수를 유지하고 목표주가를 150,000원으로 상향 조정했다.




